Commissione Nazionale per il Pioppo

La pioppicoltura in Europa: Prospettive e strategie della
filiera nel mercato globale

\egetalia, Cremona, 30 gennaio 2009

Previsionl drmercato
dllatiticerdallfatiale crs)

Roberto Zobol
Universita Cattolica di Milano e
CERIS; Consiglio Nazionale delle Ricerche




La (Grande) Recessione del 2009

Deterioramento della crisi finanziaria in autunno

Trasmissione all ‘settore reale” (demanda, produzione) a
scala moendiale

Evitato (sembra) un ‘collasse sistemico” (liquidita dalle
pPanche centrall e piani dei geverni)

Previsioni peggierate da autunno ad oggl

Ancora rischi:

> Dopo contagio da ‘finanziario’ a ‘reale’, ci sara contagio di ritorno
da ‘reale” a finanziario” (fallimenti ed insolvenze)?

> Successo/velocita/efficacia dei piani anticrisi/salvataggio?
> Awvitamento negativo delle aspettative/fiducia?




Scenari e previsioni

e previsioni della Commissione Europea
Interim) Forecast 2009:, 19 gennalo

Crescita glebale caduta a fine 2008 con entrata in recessione di
USA, Eurepa, Glappone

Coinvolti paesi emergenti: crescita rallentata, es. Cina sotto Il 9%

Crescita mondiale: da +3.3% del 2008, a +0,52%6 nell 2009, a
+2.75% nel 2010

m Previsioni peggiorate: ottopre 2008 FMI preveaeva + 3% nel 2009
(0al +3,8% del 2008)

Recessione ritenuta breve, recupero gia meta 2009

Scenario globale dipende criticamente da pacchetto di misure
USA, 825 miliardi di $ 2009-2010 ( discussione al Congresso)




Unione Europea

‘Interim Forecast 2009’, 19 gennalo EU and euro area growth profile
PIL atteso diminuire -2% nel 2009

m grandi Stati Membri: caduta tra 1,75%
e 2,75%

m perfermance peggiorn Regno Unito,
Irlanda, Spagna

m 9 Stati Membri (Est) ancera in| crescita
Negativi gl investimeniti privati:

) e S —

09c a9os 1031 100235

s costruzionil e attrezzature attesi a -9% L .

nell 2009

Tenuta di Investimenti/consumi
pubblici

m rapportoe deficit PIIL dall 2% nell 2008 al
4.5% nel 2009

Pessimi dati su ordini e fiducia
Forti effettl sul mercato del lavoro
Minore inflazione

Tassl iInteresse bassi o bassissimi
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Ciclo industriale Europa

ISAE, IFO, INSEE, Euro-zone economic outlook, 8 gennaio 2009

m Attivita industriale in discesa

= Manifatturiero: ultimo trim. 2008 in discesa (-1.2% a
Ottobre), contrazioni forti in Germania e Francia

n |talia: flessione pit contenuta

Figura 1
Indice di Produzione Industriale dell’area euro
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Indicatori di fiducia e ordinativi

ISAE: 13 gennaio

EUROPA: FIDUCIA Al MINIMI

Indice fiducia consumatori a
dicembre da -25 a -30, minimo
storico da 1985
s Indice continua a calare in Germania,
Francia e Spagna, Regno Unito

Indice fiducia Imprese manifatturiere

a -33, minimo negative da 1985

s Peggioramento in Germania, Spagna e

Francia

Portafoeglie Ordini: Francia (da -40 di
novembre a -56), Germania (a -41 da -31)
e Spagna (a -56' da -49)
Pessimismo nelle attese a breve
termine su produzione: Spagna (a -25
da -20), Germania (a -38 da -32), Francia
(a-32 da -26)
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ltalia

‘Interim Forecast 2009°, 19 gennaio

In recessione a fine anno: PIL -0,6% nel 2008

m Perdite sui risparmi, Incertezza occupazione = bassi consumi
m Bassa domanda, scarso credito = bassl investimenti

n |mport cadutoe pitl dell’'export
PIL reale a -2%96 nel 2009, cresce a +0.3%6 nell 201.0

Paccehetto governative pari a 0,4%) (0,3%) del PILL nel 2009

s gualche suppoerto a famiglie e imprese

m garanzia alle banche: gualche efifetto attesor sul credito

m Investimenti pubblici ruele critico
Debite pubblico alto nen favorisce fortl misure discrezionall
Deficit sepra 1l 3% del PIL nel 2009

Scenario peggiore al quello Confinaustria Ottobre 2008:
allora PIL 2008 -0,2%, PIL 2009 —0,5%



LLe previsioni per I’ltalia

Main features of country forecast - ITALY

2007 Annual percentage change

_ bnEuro Cuwrr.prices % GDP — 02.04 2005 2006 2007 _ 2008 2009
GDP at previocus year prices 1535.5 100.0 1.4 0.6 i8 1.5 0.5 -2.0
Private consumption 206.3 58.0 13 0.8 11 1.5 0.4 -0.3
Public consumpticn 4.0 18.8 0.4 1.8 0.4 1.2 1.1 0.5
Gross fixed capital formation 3233 211 1.5 0.7 2.5 1.2 -1.8 5.3
of which :  eguipment 138.8 8.0 20 1.3 35 0.1 -2.8 -10.2
Expors (goods and semvices) 4483 282 4.8 1.0 g.2 5.0 -1.5 -5.8
Impaorts (goods and services) 453.0 28.5 3.8 22 5.8 4.4 27 1.3
GHMI at previcus year prices (GOP deflator) 1527 4 285 1.5 1§ 2.0 1.1 -1.1 -2.0
Centribution o GDP growth Domestic demand 1.2 1.1 1.3 14 0.5 -1.4

Stockbuilding 0.0 -0.2 0.4 oo 0.5 0.2

Forsign balance 0.2 -0.3 0.1 a1 0.4 0.4
Employment 0.2 0.2 1.7 1.0 0.3 -1.8
Unemployment rate (a) 10.0 7.7 8.8 &1 &7 8.2
Compensation of employeesifie. 3.4 32 25 1.8 4.1 1.8
Unit labour costs whaole economy 22 28 23 1.5 5.1 22
Real unit labour costs -1.0 0.7 0.8 0.2 2.0 0.1
Savings rate of houssholds (k) - - 151 14.2 14.8 15.3
GOP deflator 33 21 17 23 30 20
Harmmaonised index of consumer prices 3.2 2.2 2.2 2.0 a5 1.2
Terms of trade of goods 0.0 -2.3 -3.3 1.5 -1.5 7.0
Trade balance (c) 20 0.0 0.7 a1 0.a 1.0
Current account balance (g 0.7 -1.2 -2.0 -1.7 -2.2 -1.2
Met lendingi+) or borrowingi-) vis-a-vis ROW [c) 0.8 -1.1 -1.8 -1.8 -2.2 -1.3
General governmeant balance (2] 1.8 4.3 -3.4 -1.8 -2.8 -3.8
Cyelically-adjusted budget balance (g 4.4 4G 41 -25 2.9 -2.F
Sitruciural budget balance (c) - -5.2 -3.7 -2.6 -31 -2.8
General government gross debt (o) 112.6 1088 1068 10441 1067 1083

{a_jlliuru-atat dafnition. (k) zross saving dividad by gross disposable income. (o) as 2 parcentage of GDE.




Produzione industriale Italia

ISAE 14 gennaio, CSC gennaio

Flessione a novembre superiore alle
attese

ISAE (dicembre): - 4,1% nel 2008

Difficile individuare punti di svelta
congiunturale

Settori: peggioramento, diffusa prevalenza di

settori In contrazione
Bassa convenienza ad investire

Situazione ciclica dei principali settori industriali

m Dati ISTAT (ottobre e novembre) e previsione

m Previsione a febbraio: -14,5% su base annua

FPosizione ciclica

Settore (novembre 2008)
Estrazione di minerali contrazione
Industrie alimentari, delle bevande e del tabacco contrazione
Industrie tessili e dell’abbigliamento stabile
Industrie delle pelli e delle calzature contrazione
Industna del legno e dei prodotti in legno (escl. mobili) contrazione
Industna della carta, stampa ed editona contrazione
Raffinerie di petrolio contrazione
Fabbricazione di predotti chimici e fibre sintetiche contrazione
Produzione di articeli in gomma e materie plastiche contrazione
Lavorazione di minerali non metallifern contrazione
Produzione di metallo e prodotti in metallo contrazione
Produzione di macchine e apparecchi meccanici contrazicne
FProduzione di apparecchi elettrici e di precisione contrazicne
Produzione di mezzi di trasporto contrazione
Altre industrie manifatturiere (compresi | mobili) contrazicne
FProduzione di energia elettrica, gas e acqua stabile

Fonte: elaborazioni ISAE su dati ISTAT.

MDICE DELLA FRODUZIONE INDUSTRIALE (2000=10070 (1)

b
&
I

2006 2007 2008
d=at destsgionalizzat —iclo-trend

{1} L'ares omibreggista rappresenta i periodo di previsions
Fonte: ISTAT ed elaborazioni ISAE su dati ISTAT.

Previsioni ISAE

ndice grezzo Indice destagionalizzato

2000=100 “ariszione Warazione percenuale rspette al
Perodo percentuale annua mese precedente

Ta.2 -8.0 0.8
81.9 -18.4 0.s
ar.ag -14.6 -0.B

Dicembre

Gennaio
Febbraic

Crolla la convenienza a inwvestire
{Saldo nsposte” date dalle imprese manifattunere
e dei sendzi privati)

o \//’/\/

50 4 — Condizioni per gli investimenti
(rispetto a 3 mesi prima)

2005 2006 2007 2008
*Differanza tra % risposte =miglion= e % rispostae =peggiori=.
Fonte: elaborazioni CSC su dafi Banca dTtalia-il Sole 24 Ore.



Misure anticrisl

Stime 22 gennaio, Il Sele 24 Ore e altri

Mutur 2007, creaito. 2008, (Granae) Recessione 2009 =

Banche centrall e geverni: Impegnato finora 4.000
miliardi $ in USA, 2.000 miliardi € in Europa

USA: Varie stime fra 3.300 e 4.600 miliardi $

m Non tutte a fende perdute (anticipazioni di liguidita da hanca
centrale; garanzie sul deposiii, ecc., In teora recuperabili

=0 FOPa (stima Morgan Stanley: International):

Interventi ‘discrezionall” di stimolo all'econemia: 150
miliardi € in 2009/2010; + 200 miliardi gia
utilizzati/accantonati per ricapitalizzare banche, + 1.700
miliardi € per garanzie suil depositi e simili




Misure anticrisi

Stime 22 gennaio, Il Sole 24 Ore e altri

s Pacchetto tedesco: 3% del PIL, 70 mld € in due anni
s Pacchetto spagnole: 3,5% del PIL, il piti alte
s Pacchetto Italiane: 0,3% del PIL, il piti basso

Pacchetto Italla
a Apprevato 15 gennaie da Camera (definitive 28 gennaio)

s Copertura finanziaria per 2009 scende a 4.996 milioni

€ (da 6.342 previsti)

Minerni impegni anni suceessivi: nel 2010 a 2.112 milioni
€ (da 2.347), nel 2011 a 2.434,5 (da 2.670)

s Insieme ‘eterogeneo’ di misure
= |noltre: attuazione Italiana del piano europeo auto

(rottamazioni fino a 250 — 1.000 milieni € ?)




Misure anticrisi

Stime 22 gennaio, Il Sole 24 Ore e altri

Ruolo decisivo e possibili effetts

Immediato: deficit di Eurolandia al 3,7% del PIL, debite pubblico
record di 76% del PIL a fine 2010

Risposte del sistemi economici
m Desiderate: ripresa di domanda, fiducia, attivita produttiva

n Effettive: dipendono da investimenti in infrastrutture,
propensione famiglie al risparmio, Indebitamente Imprese, altre

Secondo la Commissione:
m European Economic Recovery Plan® (200 miliardi €, 170 | paesi e
30 UE) puo fare +19% del PILL UE nel 2009 e +0,5% nel 2010

m PIL UE sarebbe 0,75% pit basso nel 2009 se non adottate le
misure di intervento previste dail governi

ISAE-IFO-INSEE: effettivo contributo dei piani nazionali

difficile da stimare: forte incertezza su dimensione e tempil

di attuazione dei singoli piani




Misure anticrisi
Confindustriia CSC, gennaio 2009

n ] pacchetti ar stimolo all‘economia
effettivarmente adottati aal goveril Sono. ancora
[roppo) Moaest] nell ammontare. e /enti nel varo
per invertire /a marcia aella crisi. Volte misure

erano) gia previste, altré Sono. So/o) annunciate:”

“In Italla occorre rallocaré i retta un
ammontare al 1isorse ben maggiore ael. cirea 4
miiaral previsti: aal aecreto. anti-cris/ per 1l- 2009.
Aaottanao riforme strutturall che portino
risparmi nel prossimi anni e accrescano /a
credibilita ael Paese”




IN'SINTESI: Recessione profonda, forse
breve, molta iIncertezza

Indicatori congiunturali per paesi
OECD e 6 paesi emergenti

= Forse evitato un ‘collasso
sistemico’, come gquello del
1929

Recessione forse breve,
con recupero alf 2010, ma
profonda, come nell 1975

mdex long-term average =100

Incertezza, moltil fattori s a s e oo
dlColia In azlone Previsioni PIL area Euro: grade di
= |ncerto effetto da ‘finanziario’ incertezza delle previsioni gennaio 2009
a reale’ e, forse, da reale’ a
‘finanziario’
Incerto esito del pacchetiti

antierisi in Europa e USA
(anche Cina)

Da evitare avvitamento al
basso di aspettative negative




Che conseguenze

per | mercati del legno?
Ruolo critico delle costruzioni

Mercati e industrie del legno legati alle
costruzioni

Costruzioni e real estate’ sensibili ai fattori
finanziari, e hanno ruolo In crisi finanziarie
Intermazienall (es. Asia 1997

‘Bolle immobiliar™ e cicler positive delle
costruzioni sostanzialmente finiti in USA e
Elropa

m USA: picco record di 2 milioni dif unita cestruite nel
2006, -29% nel 2007, giu nel 2008 sotto 1 miliene,
forte caduta attesa nel 2009

s Europa: picco nel 2006, -2% nel 2007 e riduzione
attesa fino al 2010




Costruzioni in Europa

Euroconstruct, dicembre 2008, ANCE ottobre 2008

Grandi difficolta nel 2008-2009, ripresa nel 2010, ma nuove costruzioni
solo dal 2011

Non-residenziale coinvolto dalla crisi, opere civili stazionarie,
ristrutturazioni meglio delle nueve costruzioni

Disparita tra paesi, pesante in Irlanda e Spagna, paesi Est meglio che
Ovest

lnicertezza di previsione....
... e stime su PIL previsto a fine 2008, piu ottimistiche delle attuall

PIL e costruzioni nei paesi europei Investimenti in abitazioni nei paesi europei
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Costruzioni in ltalia

ISTAT, 5 dicembre 2008, ANCE ottobre 2008

Terzo trim. 2008: indice produzione in diminuzione del 2,1%
su terzo trim. 2007

Primi tre trim. 2008 su coerrispendente 2007: ancora incremento
0,9% (ma @it nel prossimi mesi)
Maggiori esservatori (es. Nemisma) indicanoe la fine del ciclo

espansivo di costruzioni e mercato Immobiliare in corso 10
anni

ANCE ottobre 2008: -1,2% investimenti abitazioni 2009

INVESTIMENTI IN COSTRUZIONI'
Milioni df euro 2000 Indice destagionalizzato della produzione
nelle costruzioni

Produzione corretta per i giomi lavorativi
vanazion fendenziah percentual
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Pannelli Europa fine 2008

Previsioni UNECE Timber Committee, ottobre 2008

m Pannelllin Europa. Cosa preveaevano?

Dopo andamento positivo 2007 (produzione +2,8%), crisi acuta in
USA e rallentamento in Europa 2008, recupero nel 2009

Formulate con crescita economica attesa piul alta di quella
attualmente stimata

Consumption of wood based panels in the UNECE region,

European panel prices, 2003-2008

.. da riveadere per il 2009

Chinese forest products exports, 19972007

2003-2007
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Pannelli Europa fine 2008

s Pannelli di particelle
s Consumo 2008 in diminuzione del 3.1% (41.1 milioni m3)
m Produzione in diminuzione del 1.3% (46.4 milioni m3)
s Commercio in miglieramento (import stabile ed export in aumento

dell’l,6% e atteso in aumento neli 2009)

n NMDE
m Produzione in crescita da 10 anni nella UE, +2,5% nel 2007, consumo

In crescita +8%

s Domanda rallentata gia nell corso dell 2007 e ancora nel 2008

m Mercato interno indebolito nel 2008, ma export in aumento dell 6.8%
s Compensatl

Produzione in crescita lenta nel 2007, competizione da paesi extra-
europei e limitata disponibilita di' materia prima

m Membri EEIC: produzione +1.5% (3.4 milioni m3) ma consumo +10%.

Import da Cina aumentato del 38%o, fine ad 1,4 milioni m3, nonestante
misure antidumping su compensati di okume

Import da Brasile: +18%), secondo principale fornitore dell’Europa

Import da Russia +5%, con produzione interna in aumento dopo dazi
all’export di tronchi

Export europeo in aumento ancora neli 2007, anche se a tassi bassi




Pannelli: che prospettive?

I un anno

x Da:
m Situazione positiva di demanda e prezzi fino a 2007
m [ensioni sul costi di energia e legno 2007-2008
n Competizione ‘strutturale’ dagli ‘emergenti’

m A:

m Cale della demanda e del prezzi in 2008
s Costi di materiali ed energia in calo
s Competizione acuta da ‘emergent’” rimane

Inizio 2009

Pegqgloramento di aspettative GENERALI a breve, NON.
cambiamenti strutturall ar medio-lungo periodo per Il
SETTORE




Nuoevi ‘valori® economici per Il legno

= Proseguire processi di riconoscimento di ‘nuovi valorr’
economico-ambientall del legno (pannelli e pioppo):

1. Domanda di legno come fonte energetica rinnovabile
(In' atto)

2. Prodottl In legne come ‘stock di carbonio” (In
prospettiva)

Gargiuloe ., Zebelil R. (a cura di), Una nuova economia del legno-arredo tra

/naustria, energia e cambiamento climatico, Fance Angell, Milane, 2007

(Presentazione di Roberto Snaidero, Scrittidi'E. Brun, T. Gargiulo, B. Giau, M. Masiero, S. Paleari, D. Pettenella, S.
Pontoglio, R. Zobalr)

Politiche clima-energia UE (“20-20-20") vamnno avanti

Commissione Europea rilancia per Copenhagen 2009:
Obiettivo Kyoto-2 al 30%, possibile tassazione CO2 per
finanziare PVS che partecipano

Obama: 159 mild $ su rinnovabili e limiti di emissione
auto




‘Legno energia’: sviluppi

Politiche delle FER da biemassa (UE e Italia):
fattore di demanda di legno e ‘valorizzazione’
scarti e resiaui:

> + A produzione energia da biomassa legnoesa (centrali)

> + A prezzi hiemassa
> + A COmpetizione con approvvigionamento da truciolan e MDE

> + A auto-consumoe energetico industrie del legno-arredo
Implicazionii diverse per compensati, pannelli e
altre industrie: Iegne-arredo (a/cunl aomarnaano,
altri: offrono scartl I1egro)

Complessivamente benefico per la componente
forestale e pioppicola

Ancora In sviluppo In Italia, ampl margini dati |
target elevati (anche con prezzi energia bassl)




Impianti IAFR nuovi e riattivati qualificati in esercizio al 30/06/2007

B Potenza nominale (MW)
W Producibilita attesa (GWh) — —

@ Mumero impianti
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MNumero impianti

Potenza (MW)

0,

|draulica Eolica Biomasse Geotermica Solare Rifiuti

Fonte: GSE (2008)




Impianti a biomasse (gqualificati IAER)
N esercizio/a pregetio giugno 2008

|mpianti’ in; esercizio

x 66 Implantl a biomasse qualificati IAER in esercizio al
30/06/2008, per una potenza di 1456 MW— di cuit 50
al Nord (Valle: d’Aesta, Piemonte, Lombardia, Trentino,
veneto, Frull, Ligura Emilia); 15 impiantial Sud (Velise,
Abruzze, Campania, Basilicata, Puglia, Calabria, Sicilia
Sardegna) contano per 803 MW

Impianti In progettazione (gualifica gia richiesta)
s Biomasse: 282, per una poetenza dii 2159 MW




Decreto 18 dicembre 2008

Incentivazione della produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili al sensi
dell’articolo 2, comma 150, della legge 24 dicembre 2007, n. 244

Attuazione disposizioni incentivanti da Finanziarie 2007 e 2008
Meccanismi FER da biomassa:
CV (Titolo I1)
Tariffa ennicomprensiva (Titele H1). Diritto di epziene esercitato alla prima
richiesta di gualifica all GSE
Definizioni: biomasse da filiera seno biomasse e biogas derivantii da prodott
agricoli, allevamentoe e ferestali, inclusi I sottepredottl, ettenutl nell'ambite dif iIntese
di filiera o contratti guadre ai sensi degli articoli'9 e 10/ decreto legislativo 27

maggio 2005, n. 102, eppure di filiere corte, ottenuti entro un raggio dil 70 Km
dallimpiante che it utilizza, di'cui all’art. 382 della legge finanziara 2007
Durata CV: 15 anni per impianti in funziene > 31/12/2007 (incluse centrali ibride);

12 anni per impianti'in funziene > 1 aprile 1999 (incluse centrali ibride) + 4 anni
agaiuntivi (selo 60% EE) per impianti alimentati a biomasse da filiera

Art. 5: Coefficiente moltiplicativo da applicare a produzione con biomasse da
filiera definito da decreto attuativo della Finanziaria 2007 (Ministero delle politiche
agricole) al momento ancora pendente

Art. 6: Cumulabilita degli incentivi: per impianti a biomasse da filiera, CV o
tariffa “sono cumulabili con altri incentivi pubblici di natura nazionale, regionale,

locale o comunitaria in conto capitale o conto interessi con capitalizzazione anticipata,
non eccedenti il 40% del costo dell'investimento”




‘Legno clima’: svilupp!

Puntare a maagagior uso legno (sostituzione)

basato su suol vantaggr per clima-energia

Prodotti industriali del legno come ‘carbon stock’: evitano per lungo tempo
rilascio carbonio (immediato nella combustione), ma la contabilita dei
‘carbon sink’ di Kyeto non lo riconesce

= Attive le erganizzazioni europee (CeiBois, CEPI), ma difficolta di misurazione, es.
durata di vita prodotti, stock netto di carbonio nei prodotti deve essere crescente

Superiorita del legnoe per clima-energia: bilanci di carbonio ed energia sul
cicle di vital (LCA) miglieri del materiali concerrenti (metalll, matteni,
cemento, plastiche, ecc.)

m  Sostituzione conilegne e aumento netto di' use del legnoer (con gestione ferestale
sostenibile) ha senso per Ie: politiche del climaj; edilizia ambito di massima
Importanza

Riciclo del' legnol (pannellida biemassa): allunga vita e stoccaggio di
carbonio nei prodotti: paradesso delle politiche: faveriscono la combustione
della stessa biomassa

= Pannelli sono stock di carbonio + risparmiane carbon sink forestali + riducono
discarica ed emissioni corrispondenti. Seluzione ‘superiore” per il clima

Iniziativa EPF per certificati ar ‘carbon storage’ ner pannéelli

Ploppo. grande macchina ai assorbimento CO2




Conclusioni

Duro colpo recessivo 2009, grande incertezza, ma non catastrofe
strutturale

Crisi generalizzata, ma forse breve, non specifica di settore legno-
pannelli

Pieppo orizzonte 10 annl ....

a 10 anni contano macro-fenomeni:

> 7 miliardi di pepolazione, enorme potenziale di crescita economica
mondiale

Industrie dei paesi sviluppati: epportunita di competere su gualita,
standard (certificazioni), contenutoe tecnologice

Clima e dipendenza energetica: Perdurante tensione (Kyoto 2, strategia
energetica UE), anche in| crisi economica

Industria legno-arredo italiana: eccellenza gualitativa, sempre pit
eccellenza tecnologica e ‘ambientale’

Processi strutturali positivi vanno avanti: Perche dovremmo essere
pessimisti?

Evitare rischio dil aspettative pessimistiche che si autoe-realizzano

Ploppicoltura e pannelli: sfruttare I'interdipendenza nel modello
/tallano come fattore ar resiliernza alle crisi




